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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los miembros de la Comisién de Control de G.M. Pensiones, Fondo de Pensiones:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de G.M. Pensiones, Fondo de Pensiones (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamentio de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, inciuidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con o establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de fa auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Descripcion

Nuestra
respuesta

La cartera de inversiones del Fondo estd invertida en instrumentos financieros cuya
politica contable aplicable se encuentra descrita en la nota 3 de la memoria adjunta,
incluyéndose en la nota 6 de la citada memoria los desgloses correspondientes segun
normativa aplicable al 31 de diciembre de 2024.

Identificamos esta drea como cuestidn clave de nuestra auditoria del Fondo por la
repercusién que la existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras
tiene en la valoracién de los derechos consolidados del Plan integrado en el Fondo vy,
por lo tanto, del valor de las participaciones del Plan integrado en él.
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Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos de control interno en la relacién con la existencia y valoracion de las
inversiones financieras, implantados por la Entidad Gestora del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segun la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de |a totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2024, cotejdndolas
con los registros del Fondo.

Hemos realizado procedimientos de auditoria para comprobar la valoracién de
la totalidad de la cartera de inversiones financieras, entre los que destacan el
cotejo de las cotizaciones utilizadas por la Entidad Gestora del Fondo con
cotizaciones publicadas por fuentes externas.

Evaluacién de los desgloses de informacién en las cuentas anuales requeridos
por el marco normativo de la informacién financiera que resulta de aplicacién.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacidn del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable
al Fondo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtn corresponda, |as cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora del Fondo tienen intencidén de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seqguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Entidad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Entidad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de! Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gque expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de ta Entidad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y fos hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Entidad Gestora del Fondo del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Entidad Gestora
del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisidn de Auditoria de la Entidad Gestora del Fondo de fecha 25 de marzo de 2025.

Periodo de contratacion

La Comisién de Control de dicho Fondo, el 29 de mayo de 2024 nos nombré auditores por un periodo
de 1 afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, inclusive.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Comisién de Control del Fondo para el periodo
de 3 aflos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N°© S0530)

ERNST & YOUNG, S.L. -

2025  Num, 20/25/06645 . : A
_IMPORT COLLEGIAL: 96,00 EUR Judith PUJOI LOpEZ
Stesceneseveanrensnnse (inscrita en el Registro Oficial de Auditores

informe d‘auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes de Cuentas con el N© 24022)
espanyola o internacional

9 de abril de 2025
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G.M. PENSIONES, FONDO DE PENSIONES
Balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresado en euros)
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ACTIVO

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR DEL PLAN DE REEQUILIBRIO

INVERSIONES

Inmobiliarias

Terrenos

Edificios y otras construcciones

Otras inversiones inmobiliarias

Anticipos e inversiones en curso

Revalorizacion de inversiones inmobiliarias

Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a deducir)

Financieras

Instrumentos de patrimonio

Desembolsos pendientes (a deducir)

Valores representativos de deuda

Intereses de valores representativos de deuda

Créditos hipotecarios

Créditos concedidos a participes

Otros créditos

Intereses de créditos

Depositos y fianzas constituidos

Depositos en bancos y entidades de depésitos

Depositos emitidos por instituciones residentes

Depésitos emitidos por instituciones no residentes

Otras inversiones financieras

Derivados

Revalorizacion de inversiones financieras

Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)

CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE PENSIONES ABIERTOS
Cuenta de participacion de Fondo de pensiones en Fondo Abierto (Art. 76)
Cuenta de participacion de plan de pensiones de empleo en Fondo Abierto (Art. 65)
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS DE SEGURO EN PODER
DE ASEGURADORES

Derechos de reembolso por Provision matematica

Derechos de reembolso por Provision para prestaciones

Otros derechos de reembolso

DEUDORES

Participes, deudores por aportaciones

Promaotores

Deudores por aportaciones

Deudores por transferencia elementos patrimoniales y amortizacion déficit
Deudores por movilizaciones

Aseguradores

Deudores varios

Administraciones Pulblicas

Provisiones (a deducir)

TESORERIA

Bancos e Instituciones Crédito ¢/c vista

Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro

Activos de mercado monetario

AJUSTES POR PERIODIFICACION

31/12/2024

31/12/2023 (*)

599.496.721,56
38.941.788,36
31.024.280,91
7.917.507,45
560.554.933,20
371.823.745,68

137.418.311,20
(1.398.654,56)

2.282.490,68
(462.848 95)
59.345.422,75
(8.453.533,60)

745.355,04
745.355,04

1.235.324,55

54.591,74
1.180.732,81
10.612.752,60
10.612.752,60

586.182.080,20
37.290.038,56
31.024.280,91
6.265.757,65
548.892.041,64
408.826.007,69
119.884.229,04
(2.287.537,23)

1.686.568,50
(270.454,07)
38.828.007,74
(17.774.780,03)

744.035,33
744.035,33

1.404.858,67

26.346,30
1.378.512,37
8.600.341,68
8.600.341,68

TOTAL ACTIVO {A+B+C+D+E+F+G)

612.090.153,75

596.931.315,88

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2024.
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G.M. PENSIONES, FONDO DE PENSIONES
Balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

FONDOS PROPIOS

Cuenta de posicién de planes

Cuenta de participacion de fondos inversores (Art. 65 y Art. 76)

PROVISIONES
ACREEDORES

Acreedores por prestaciones
Acreedores por movilizaciones
Acreedores por devolucién exceso aportacion

Aseguradores
Entidad gestora

Entidad depositaria

Acreedores por servicios profesionales
Deudas con entidades de crédito
Administraciones Publicas

Fianzas y depdsitos recibidos

Otras deudas

AJUSTES POR PERIODIFICACION

31/12/2024

31/1272023 (*)

610.321.377,27
610.321.377,27

1.768.776,48

77.871,58
25.957,18
100.192,66

1.232.431,69
332.323,37

595.349.891,12
595.349.891,12

1.581.424,76

75.287,99
25.096,00
(127 676,17)

1.279.890,28
328.826,66

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C+D)

612.090.153,75

596.931.315,88

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2024.
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios

G.M. PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresada en euros)

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliarias
Ingresos de inversiones financieras

Otros ingresos

GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias
Gastos de inversiones financieras

Otros gastos

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la entidad gestora
Comisiones de la entidad depositaria

Servicios exteriores

Gastos Comisién de Control del Fondo

Otros gastos

EXCESO DE PROVISIONES

RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES

Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-)

Resultados por enajenacién de inversiones financieras (+/-)

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacién de valor de inversiones inmobiliarias (+/-)

Variacién de valor de inversiones financieras (+/-)

DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO (1-2-3-4+5+6+7)

31/12/2024  31/12/2023 (*)
9.143.085,16 8.362.863,62
2.367.531,57 2.311.841,92
6.775.553,59 6.051.021,70
{195.966,31) (87.279,56)
(195.966,31) (87.279,56)
(1.959.491,20)  (1.612.449,41)
(906.884,50) (883.880,70)
(302.294,89) (294.987,76)
(719.415,57) (409.935,72)
(30.896,24) (23.644,83)

5 0,40
7.281.442,99 5.140.421,86
7.281.442,99 5.140.421,86
24.006.018,08 18.186.606,62
1.651.749,80  (4.977.204,89)
22.354.268,28 23.162.811,51
633.194,33 (411.625,25)
38.908.283,05 29.577.537,88

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2024.




Docusign Envelope ID: 9DA1A415-6A36-45F8-8C8F-70560F47EE09

G.M. PENSIONES, FONDO DE PENSIONES
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresado en euros)

A)

B)

€)

Saldo al comienzo del ejercicio

ENTRADAS

Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciones del participe
Otras aportaciones
Aportaciones devueltas ( a deducir)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision

social
Procedentes de otros planes de pensiones
Procedentes de planes de prevision asegurados
Procedentes de planes de prevision social empresa.

Reasignaciones entre subplanes (art.66) (*)

Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Provision Matematica a cargo de Asegurador
+ al cierre ejercicio
- al comienzo gjercicio

Resultados del Fondo imputados a los planes
Beneficio del Fondo imputado a los planes

SALIDAS

Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y
desempleo

Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
A otros planes de pensiones
A planes de previsidn asegurados
A planes prev.social empresa.

Reasignaciones entre subplanes (art.66) (**)
Gastos por garantias externas
Primas de seguros

Otras Garantias

Resultados del Fondo imputados a los planes
Pérdidas del Fondo imputadas a los planes

31/12/2024

31/12/2023 (*)

595.349.891,12
61.439.190,57

17.217.784,91
16.646.084,24
571.700,67

280.729,57

266.062,61
12.663,06
2.003,90

5.029.135,49

3.257,55
1.937,84
1.319.71
745.355,04
(744.035,33)

38.908.283,05
38.908.283,06

(46.467.704,42)
(30.939.161,48)

(24.090.600,42)
(6.848.561,06)

(11.977.891,68)
(5.915.147,33)
(6.062.744,35)

(45.761,36)

(3.504.889,90)
(3.504.889,90)

592.098.593,67
50.599.365,42

16.177.504,18
15.646.299,35
531.204,83

767.728,49
578.408,88

187.079,23
2.240,38

4.039.506,10

37.088,77
16.906,26
20.182,51

744.035,33

(723.852,82)

29.677.537,88
29.577.537,88

(47.348.067,97)

(26.607.943,11)
(26.092.313,27)

(515.629,84)

(17.972.220,82)
(7.731.931,08)
(10.240.289,74)

(172.296,46)

(2.595.607,58)
(2.595.607,58)

D)

Saldo al final del ejercicio (A+B-C)

610.321.377,27

595.349.891,12

(**) Las reasignaciones entre subplanes corresponden a la reasignacién gradual entre los subplanes de los planes
multiadscritos a varios fondos de pensiones.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2024.
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G.M. PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresado en euros)

31/12/2024 3111212023 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (163.632.395,66) 13.336.498,81
1. Resultado del ejercicio 38.908.283,05 29.577.5637,88
2. Ajustes del resultado (37.093.370,62)  (36.734.554,67)
a) Comisiones de la entidad gestora (+) 77.871.,58 75.287,99
b) Comisiones de la entidad depositaria (+) 25.957,18 25.096,00
c) Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-) 2.079.459,55 (10.182.500,17)
d) Ingresos financieros (-) (6.269.829,75) (5.792.939,97)
e) Gastos financieros (+) - S
f) Diferencias de cambio (+/-) - -
a) Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) (33.107.021,84) (20.731.822,35)
h) Ofros ingresos y gastos (+/-) 100.192,66 (127.676,17)
3. Cambios en cuentas a cobrar y pagar (470.349,94) 14.363.424,34
a) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 169.534,12 10.214.006,58
b) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/~) (43.961,88) (28.885,61)
c) Otros activos y pasivos (+/-) (595.922,18) 4.178.303,37
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5.408.239,26 6.130.091,26
a) Pagos de intereses (-) (826.904,82) (639.545,29)
b) Cobros de dividendos (+) 4.513.973,39 5.690.384,18
c) Cobros de intereses (+) 1.693.878,51 1.113.290,14
d) Otros pagos (cobros) (-/+) 27.292,18 (34.037,77)
B) FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 19.197.725,78 15.838.245,51
6. Pagos por inversiones (-) (163.632.395,66) (281.160.349,32)
a) Inversiones inmobiliarias - -
b) Instrumentos de patrimonio (98.196.527,23) (191.659.816,48)
c) Valores representativos de deuda (65.165.414,36) (89.500.532,84)
d) Depdsitos bancarios - -
e) Derivados (270.454,07) -
f) Otras inversiones financieras = C
7. Cobros por desinversiones (+) 182.830.121,44 296.998.594,83
a) Inversiones inmobiliarias - -
b) Instrumentos de patrimonio 135.198.789,24 244.880.409,24
c) Valores representativos de deuda 47.631.332,20 49.554.893,15
d) Depésitos bancarios - -
e) Derivados - 2.563.292,44
) Ofras inversiones financieras i . :
C) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES (23.938.116,61)  (26.346.422,94)
9. Aportaciones, prestaciones, movilizaciones (25.418.538,68) (27.634.931,26)
a) Aportaciones (+) 17.217.784,91 16.177.504,18
b) Prestaciones (-) (30.939.161,48) (26.607.943,11)
c) Movilizaciones (+/-) (11.697.162,11) (17.204.492,33)
10. Resultados propios del plan 1.480.422,07 1.288.508,32
a) Gastos propios del plan (-) - -
b) Ingresos propios del plan (+) - o
c) Otras entradas y salidas (+/-) 1.480.422,07 1.288.508,32
D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE (+/-§ +/-8 +/-11) 2.012.410,92 2.828.321,38
12. Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 8.600.341,68 5.772.020,30
13.  Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10.612.752,60 8.600.341,68

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2024.
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1. Reseiia del Fondo

G.M. Pensiones, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyd el 26 de septiembre de 1990
por Gestemar de Pensiones, E.G.F.P., S.A. y Banco de Progreso, S.A., como Entidad Gestora y Entidad
Depositaria, respectivamente, siendo Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. la Entidad Gestora y Banco
de Sabadell, S.A. la Entidad Depositaria desde el 14 de febrero de 2006 y 28 de noviembre de 2006,
respectivamente. Desde el 1 de octubre de 2022 la Entidad Depositaria del Fondo pasé a ser BNP
Paribas, S.A., Sucursal en Espaiia, siendo anteriormente desde el 4 de junio de 2021 hasta la mencionada
fecha BNP Paribas, Securities Services, Sucursal en Espana. El Fondo figura inscrito en el registro especial
de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimero F0236.

El Fondo esta sometido a la normativa especifica de los Fondos de Pensiones, recogida en el Real
Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones (modificado parcialmente por la Ley 11/2006, de 16
de mayo), por su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero y sus
posteriores modificaciones, y en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

G.M. Pensiones, Fondo de Pensiones se constituy6 con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los
Planes de Pensiones que en él se integren.

A 31 de diciembre de 2024, el Ginico Plan de Pensiones integrado en el Fondo es el “Plan de Pensiones
de Empleo de Banco de Sabadell” (N0383), del Sistema de Empleo y de Modalidad Mixta, que se
instrumenta en dos subplanes, uno de Prestacion Definida y otro de Aportacién Definida, estando
integrados en este Fondo de Pensiones los colectivos B, C, D, D1, E, E1, F y G, siendo el subplan del
Plan de Pensiones integrado en este Fondo de Pensiones de Aportacién Definida para la contingencia
de jubilacién y de Prestacién Definida para las contingencias de incapacidad permanente y
fallecimiento.

Ef Plan de Pensiones N0383 ha asegurado externamente la totalidad de las contingencias derivadas
de fallecimiento e incapacidad mediante la suscripcién de la péliza correspondiente con Bansabadell
Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros.

Por otro lado, el pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales) correspondientes a los
beneficiarios que se acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones esta garantizado por una poliza
de seguro. A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe de los derechos de reembolso por provisién
matematica de los beneficiarios del Plan de Pensiones de Empleo de Banco de Sabadell que se habian
acogido a esta opcion, segin comunicacion de Generali Seguros, era de 745.355,04 y de 744.035,33
euros, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Derechos de reembolso derivados de
contratos de seguros en poder de aseguradores — Derechos de reembolso por Provision Mateméatica”
del activo del balance, estando a su vez englobados en la cuenta de posicién de los Planes por el
mismo importe (véase Nota 11). Los pagos por estas prestaciones, cuando se producen, se minoran
de ambos epigrafes.

Las contingencias contempladas en el Plan son jubilacién, incapacidad y fallecimiento. Las
prestaciones podran percibirse en forma de capital, de renta o mixta capital-renta, que combinen rentas
de cualquier tipo con un Unico cobro en forma de capital o prestaciones distintas de las anteriores en
forma de pagos sin periodicidad regular. Asimismo, los participes podran optar por la disposicién
anticipada de su patrimonio en los supuestos de enfermedad grave y desempleo de larga duracion, asi
como la disponibilidad excepcional de derechos consolidados por dafios causados por la Depresion
Aislada en Niveles Altos (DANA), en el importe maximo que se permita por la norma, y con los plazos
que se establecen.
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Tal y como se establece en el articulo 23 del Reglamento de planes y Fondos de Pensiones aprobado
por el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, modificado por el Real Decreto 681/2014, de 1 de
agosto y por el Real Decreto 885/2022, de 18 de octubre, para el impulso de los planes de pensiones
de empleo, son necesarias revisiones actuariales efectuadas por actuarios independientes, al menos
cada tres afios, del sistema financiero y actuarial de los planes adscritos al Fondo, salvo en los planes
individuales y asociados de Aportacion Definida.

Segun se indica en la Nota 12, la gestion y administracién del Fondo estdn encomendadas a
Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A., que se encuentra inscrita en el Registro Administrativo Especial
de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones con el niumero G0085.

Desde el 1 de octubre de 2022, los valores mobiliarios estan bajo la custodia de la Entidad Depositaria
del Fondo BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia (Grupo BNP) (véase Nota 12) que se encuentra
inscrita en el Registro Administrativo Especial de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones con el nimero D0197.

De acuerdo con las Especificaciones del Plan de Pensiones de Empleo de Banco de Sabadell,
aprobado el 23 de enero de 2025, seran reconocidos como participes del subplan de Aportacién
Definida los Colectivos gue se integran en el Fondo compuestos por los siguientes elementos:

e Colectivo B, el personal de nueva incorporacion, a los que se les hubiese reconocido una
antigliedad en banca a partir del 8 de marzo de 1980, los empleados procedentes de Lloyds
con antigliedad posterior al 31 de octubre de 1986 y mantengan un contrato laboral con el
Promotor y el personal que relina los requisitos estipulados en el articulo 1. También seran
reconocidos como B, los participes de los colectivos A, A1, A2, A3, A4, A5 A6, C,D, E E1, F
y Gy el personal que reuna los requisitos estipulados en el articulo 1, a efectos de la aportacion
definida en el articulo 9.6 y las aportaciones voluntarias que realicen. Asi como el Colectivo D1
a efectos, Unica y exclusivamente, de sus aportaciones voluntarias.

e Colectivo C, el personal que, a 15 de noviembre de 2002, estuviera en activo en Banco Urquijo
y tuvieran vinculacién laboral efectiva con cualquiera de las empresas comprendidas en el
ambito de aplicacion del XVIII CCB a 31 de diciembre de 1279 o haber ingresado en el Banco
Urquijo con anterioridad al 8 de marzo de 1980 y no estuvieran incluidos en el Colectivo A3.

e Colectivo D, el personal procedente de Banco CAM y que estuviera adscrito al colectivo 4 del
PPBCAM a 5 de abril de 2013, integrando por los empleados que hayan ingresado con
posterioridad al 16 de diciembre de 2002 en Banco CAM, asi como aquellos que habiendo
ingresado con anterioridad a dicha fecha se hayan acogido de forma voluntaria al preacuerdo
laboral de transformacidn del sistema de prevision social suscrito el 26 de septiembre de 2002,
asi como para aguellos participes que de forma voluntaria se hayan acogido al proceso de
transformacion de octubre de 2004 y octubre de 2012, conforme al articulo 52 del Reglamento
de PPBCAM.

Todos aquellos participes del Colectivo 1, del PPBCAM, adscritos al colectivo D por
encontrarse en suspenso, por los gue el promotor no vaya a efectuar aportaciones en el futuro,
si por cualquier causa el Promotor volviera a efectuar aportacién a favor de dicho Participe, el
Participe podra adscribirse al colectivo A5. El resto de los participes en suspenso continuaran
como colectivo D.

e Colectivo D1, el personal procedente de Banco CAM que estuviera adscrito al colectivo 4 del
PPBCAM a 5 de abril de 2013 y que hubiera extinguido su relacion laboral con el Promotor
conforme al Acuerdo Laboral de 13 de diciembre de 2010 en materia de prejubilaciones.

e Colectivo E, el personal procedente de BMN, incorporado como consecuencia del Acuerdo de
Condiciones Sociales y Subrogacion de fecha 8 de marzo de 2013 y cuyo ingreso en cualquiera
de las entidades (Caja Penedés, Sa Nostra o Caja Granada) tuvo lugar con anterioridad al 30
de mayo de 1986.
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¢ Colectivo E1, el personal procedente de BMN, incorporado como consecuencia del Acuerdo de
Condiciones Sociales y Subrogacion de fecha 8 de marzo de 2013 y cuyo ingreso en cualquiera
de las entidades (Caja Penedés, Sa Nostra o Caja Granada) tuvo lugar a partir del 30 de mayo
de 1986.

e Colectivo F, el personal procedente de Banco Gallego, incorporado como consecuencia del
Acuerdo en Condiciones Sociales y Subrogacién de fecha 24 de enero de 2014 y que estuviera
en activo en Banco Sabadell en fecha 15 de marzo de 2014 y no se hubiera acogido a lo
establecido en el Pacto de 23 de enero de 2014 de bajas de mutuo acuerdo antes del 28 de
noviembre de 2014 y tuvieran vinculacién laboral efectiva con cualquiera de las empresas
comprendidas en el ambito de aplicaciéon del XVIll CCB a 31 de diciembre de 1979 o haber
ingresado en el Banco Gallego con anterioridad al 8 de marzo de 1980.

e Colectivo G, el personal procedente de los colectivos A y A1 que hayan transformado
voluntariamente su prestacion definida en una aportacion definida,

La pérdida de la condicién de participe se produce por fallecimiento, por pasar a la situacién de
Beneficiario por causa no derivada de otros participes dentro del mismo Plan (jubilacién e incapacidad),
por pasar a ostentar la condicion de Participe en suspenso, por movilizacion de los derechos
consolidados a otro Plan de Pensiones, a Planes de prevision asegurados o a Planes de prevision
social empresarial, como consecuencia de la extincién de su relacion laboral con el Promotor, o por
causa de disolucién o terminacién del plan.

Las aportaciones son obligatorias para el Promotor y voluntarias para el participe y, en ningtn caso,
podran superar los limites legaimente establecidos en cada momento, asimismo, los beneficiarios de
jubilacion e incapacidad podran seguir realizando aportaciones voluntarias con posterioridad al
acaecimiento de la contingencia con los requisitos y limitaciones contempladas en las Especificaciones
del Plan.

Con fecha 6 de febrero de 2020 entré en vigor el Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, de medidas
urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico espanol diversas directivas de la Unién
Europea en el ambito de la contratacion publica en determinados sectores; de seguros privados; de
planes y fondos de pensiones; del ambito tributario y de litigios fiscales, el cual incluye medidas de
trasposicidon parcial de diversas directivas de la Unién Europea. En el ambito de planes y fondos de
pensiones modifico el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, siendo una de las principales
finalidades de esta modificacidn garantizar un elevado nivel de proteccién y seguridad a los participes
y beneficiarios de los planes de pensiones. En todo caso, la norma introduce novedades vy
modificaciones siendo las mas relevantes:

- Sistema de gobierno: se incluye a la comision de control en el sistema de gobierno de los
Fondos de Pensiones y se incrementan las exigencias relativas al control interno, auditoria
interna y externalizacién de funciones, introduciendo también la necesidad de disponer de
funciones clave (gestion de riesgos, auditoria interna y, en su caso, funcién actuarial).

- Se potencia la informacién que debe facilitarse a los potenciales participes, asi como a los
participes y beneficiarios.

- Se establece el procedimiento para iniciar una actividad transfronteriza de los fondos de
pensiones de empleo y transferencias transfronterizas de planes de pensiones de empleo entre
fondos.

Se establecidé un plazo de seis meses desde la entrada en vigor del Real Decreto-ley para adaptar las
estructuras organizativas y para que se designara a los titulares de funciones clave (gestién de riesgos,
auditoria interna y funcién actuarial, en su caso). Asimismo, si bien algunas de las modificaciones que
se abordan son de aplicacion directa, para determinados aspectos se hace una remisién a un posterior
desarrollo reglamentario para su aplicacién efectiva.
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En linea con lo anterior, el Consejo de Ministros aprobé con fecha 4 de agosto el Real Decreto
738/2020, por el que se completa y avanza en la transposicion de directivas europeas que afectan a la
normativa nacional reguladora de los fondos de pensiones y a los seguros. En este sentido, se finalizo,
mediante un desarrollo reglamentario, la transposicion de la Directiva que regula las actividades y
supervision de los fondos de pensiones de empleo, la cual se incorporé al ordenamiento juridico
espafiol en sus aspectos mas destacados a través del Real Decreto-ley 3/2020 de, 4 de febrero de
2020, resefiado anteriormente. Adicionalmente, se completé también la transposicion de la Directiva
(UE) 2017/828 de 17 de mayo de 2017, en materia de fomento de la implicacién a largo plazo de los
accionistas, estableciendo las obligaciones de informacién para los fondos de pensiones sobre su
estrategia de inversién a largo plazo en sociedades cuyas acciones estén admitidas a negociacién en
un mercado regulado.

Posteriormente, la Ley 12/2022, de 30 de junio, de regulacién para el impulso de los planes de
pensiones de empleo, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes
y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que ha
entrado en vigor con fecha 2 de julio de 2022, ha establecido que las aportaciones adicionales podran
ser de hasta 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas contribuciones
empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social por importe
igual o inferior al resultado de aplicar a la respectiva contribucion empresarial un coeficiente en funcion
de su cuantia.

Con fecha 1 de enero de 2023, entrd en vigor la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2023 que, entre otros, modifico los limites vigentes de deduccién
fiscal de los planes de pensiones y, en la misma linea, los limites financieros de aportaciones a los
sistemas de previsidn social. En particular, el limite maximo conjunto de reduccién de la base imponible
a efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas
de prevision social se ha reducido fijandose en el menor entre el 30% de la suma de los rendimientos
netos del trabajo y de actividades econémicas percibidos individuaimente en el ejercicio y 1.500,00
euros anuales que se incrementaran adicionalmente dependiendo de los siguientes dos supuestos en
la siguientes cantidades: en 8.500,00 euros anuales siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision
social por importe igual o inferior a la respectiva contribucién empresarial, 4.250,00 euros anuales,
siempre que tal incremento provenga de aportaciones a los planes de pensiones sectoriales previstos
en la letra a) del apartado 1 del articulo 67 del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones. De la misma manera, el importe anual maximo conjunto de aportaciones y
contribuciones empresariales a los sistemas de previsidn social sera de 1.500,00 euros anuales,
incrementandose en 8.500,00 euros, siempre que tal incremento provenga de los dos supuestos
indicados anteriormente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, ya que por
su naturaleza debe estar gestionada por una Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, los temas
relativos a la protecciébn del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican
exclusivamente a la Entidad Gestora.
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Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de
acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafa, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera definido en la normativa en vigor que resulta de aplicacién.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos
de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece
que la contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las
establecidas en el Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas
disposiciones de la legislacién mercantil en materia contable. No obstante, es necesario conjugar
dichas normas supletorias con el articulo 75 del Reglamento de Planes y Fondos de pensiones,
que establece la necesaria aplicacion del principio del valor de mercado, el cual preside en todo
caso el célculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente, del
Real Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y sus posteriores
modificaciones, asi como con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que
aprueban los modelos de informacién estadistica, contable y a efectos de supervisién de los
fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Entidad
Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por la Comisién de Control del Fondo. No
obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Los principios y criterios de contabilidad mas importantes son los que se resumen a continuacion:

b)

c)

d)

Principios Contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion generalmente aceptados para los Fondos de Pensiones en Espafna. Los mas
significativos figuran descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable ni criterio de
valoracion obligatorio, que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar.

Las cifras contenidas en los documentos que componen el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
estan expresadas en euros.

Aspectos criticos de la valoracidn

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién de general aceptacién en el mercado incorporando los
correspondientes factores de riesgo de crédito y liquidez.

Comparacion de la informacién

Los estados financieros del ejercicio 2024 que comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas
de la memoria, se presentan de forma comparativa con dichos estados del ejercicio precedente.

10
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Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan
de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio
anterior

Criterios Contables

Instrumentos financieros

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o variable, pertenecientes
a los Fondos de Pensiones, se valoraran por su valor razonable, conforme a los siguientes
criterios:

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado
regulado, se entendera por valor razonable el de su cotizacién al cierre del dia a que se
refiera su estimacion o, en su defecto, al Gltimo publicado o al cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se
tomara la cotizacién o precio correspondiente a aquél en que se haya producido el mayor
volumen de negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién
en un mercado regulado o, cuando admitidos a negociacién, su cotizacién o precio no sean
suficientemente representativos, el valor razonable se determinara actualizando sus flujos
financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en
cada momento de la Deuda Publica asimilable por sus caracteristicas a dichos valores,
incrementado en una prima o margen que sea representativo del grado de liquidez de los
valores o instrumentos financieros en cuestion, de las condiciones concretas de la emision,
de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o
instrumento financiero.

- Cuando se trate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los sefialados
anteriormente, se entendera por valor razonable el que resulte de aplicar criterios
racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo en cuenta, en su caso, los
criterios que establezca el Ministerio de Economia, Comercio y Empresa bajo el principio
de maxima prudencia.

De acuerdo con las alternativas de clasificacion de las distintas categorias de activos financieros
que recoge la Norma 92 “Instrumentos Financieros” del Plan General de Contabilidad, las
inversiones del Fondo se registran en la categoria “Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” en atencién a su gestion.

Operaciones de compraventa

Las operaciones de compraventa de valores a plazo se registran en el momento de su
contratacion hasta el momento de vencimiento del contrato, en el capitulo “Compravenia de
valores a plazo” de las Cuentas de Orden por el efectivo contratado, distinguiendo entre plazo y
contado segtin su naturaieza de mercado.

11



Docusign Envelope ID: 9DA1A415-6A36-45F8-8C8F-70569F47EE09

b)

c)

d)

G.M. PENSIONES, FONDO DE PENSIONES
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Diariamente se recogen en la cuenta de pérdidas y ganancias, “Variacién del valor Razonable
de instrumentos financieros — Variacion de valor de inversiones financieras”, las diferencias que
se producen entre el valor efectivo y los sucesivos valores de mercado de las operaciones con
contrapartida en “Derivados” del activo del balance.

Instrumentos financieros derivados

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el epigrafe “Variacion del Valor Razonable de
instrumentos financieros — Variacion de valor de inversiones financieras”.

Las operaciones en opciones se valoran diariamente en funcién del precio de cotizacion diario.

Los derechos resultantes de las opciones compradas y las obligaciones resultantes de las
opciones emitidas se registran en la cuenta del balance en el epigrafe “Inversiones financieras -
Derivados”. Las diferencias de cotizacion que se produzcan en relaciéon con tales contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando no existe precio de cotizacién,
el valor tedrico de los contratos se calcula segun criterios generalmente aceptados.

En el caso de derivados clasificados como instrumentos de cobertura, las pérdidas y ganancias
en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del activo del balance
se registran, adicionalmente, los Fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants en los mismos.

Rendimientos devengados no vencidos

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de acuerdo
con el tipo de interés efectivo y se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras —~ Intereses de
valores representativos de deuda” del balance. Dichos ingresos forman parte del resultado del
ejercicio.

Deudores y acreedores

Se podran valorar a valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo. Para su valoracion posterior, se continuaran valorando a valor nominal.

Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacién, bajo riesgo y elevada
liquidez. Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos del mercado monetario que en
el momento de su adquisicién presentan un plazo de vencimiento inferior a tres meses. Los
intereses devengados por estos conceptos, asi como sus plusvalias y minusvalias se encuentran
recogidos dentro del epigrafe “Inversiones Financieras” del activo del balance adjunto.

Determinacién de las cuentas de posicion de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicio mantienen una cuenta de posicién
en el Fondo, que representa su participacion econdmica en el mismo.

En esta cuenta se integran las aportaciones de los participes y promotores, pagos de
prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados imputados del Fondo y gastos
especificos del propio Plan.
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G.M. PENSIONES, FONDO DE PENSIONES
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos de cada Plan
de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de recursos. Las cuentas de posicién de los
Planes de Pensiones integrados en el Fondo se determinan en base a las unidades de cuenta
asignadas a cada Plan. El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente como resultado
de dividir el patrimonio del Fondo entre el nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha
de su determinacién.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracién de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los participes
y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcién al patrimonio aportado al
mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presenta después de la
aplicacion del resultado del ejercicio a los Planes de Pensiones adscritos al mismo. La cuenta de
pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado a los Planes de Pensiones
adscritos al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo”.

Reconocimiento de inaresos v gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir. El Fondo de
Pensiones reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Fondo de
Pensiones y cuando se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades
tal y como se detalla a continuacion:

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Fondo de Pensiones reduce el valor
contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo
de interés efectivo original del instrumento, y continla llevando el descuento como menos ingreso
por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija. Dichos
ingresos forman parte del resultado del ejercicio.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo —
Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”.

Las comisiones de gestion, de depédsito, asi como otros gastos de gestidbn necesarios para el

desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de
explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La comisién de gestion no podra resultar superior a los limites definidos reglamentariamente en
funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios de
inversion del Fondo. Los limites maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicion son
los siguientes: fondos de renta fija: 0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos
(incluidos aquellos que cuenten con una garantia externa): 1,5%. Los citados limites (excepto
para fondos de renta fija) podran sustituirse por el 1% del valor de la cuenta de posicién mas el
9% de la cuenta de resultados (anteriormente, 1,2% y 9%, respectivamente). Adicionalmente, a
partir de dicha fecha la comision de depésito no podra resultar superior al 0,2% anual del valor
de la cuenta de posicién.

Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente la titularidad de una
cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversién
colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operara conjuntamente sobre las
comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.

El calculo de la comision en funcion de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el
valor diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A
estos efectos, el valor de la unidad de cuenta diario maximo alcanzado se tendra en cuenta
durante un periodo de tres afios, tomando como valor de la unidad de cuenta maximo inicial de
referencia el correspondiente al dia anterior al de su implantacion.

Variacioén del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de enajenacion de
las inversiones — Resultados por la enajenacién de inversiones financieras” y “Variacién del valor
razonable de instrumentos financieros — Variacién del valor de inversiones financieras”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

La variacion del valor razonable de los Depdsitos en bancos y entidades de depdsito se recoge
dentro de este epigrafe y no en los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizaciéon de
inversiones financieras” o “Inversiones Financieras — Minusvalias de inversiones financieras”.
Los intereses devengados y no vencidos se recogen dentro del epigrafe “Inversiones financieras
— Depésitos en bancos y entidades de depésito”.

Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segun el Real Decreto Legislativo 1/2002, de
29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero,
teniendo en consecuencia derecho a la devolucién de las retenciones que se les practiquen sobre
los rendimientos de la cartera de valores y de la colocacién de la tesoreria.

Asimismo, los Planes de Pensiones adscritos al Fondo de Pensiones no son sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de Pensiones, ni los Planes de Pensiones a él adscritos registran
gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo de Pensiones se presentan en moneda euro, que es la moneda
de presentacion y funcional del Fondo de Pensiones.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcionai utilizando los tipos
de cambio vigentes en la fecha de las transacciones.
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Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son
tesoreria y débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio®, de la
cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias
que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran
conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracioén.

Prestaciones
Las prestaciones de los Planes de Pensiones son las siguientes:

1) De jubilacion o situacién asimilable del participe. La situacién asimilable de jubilacién del
participe se entendera cuando el participe, habiendo cumplido la edad reglamentaria, no
ejerza o haya cesado en la actividad laboral o profesional, y no se encuentre cotizando
para la contingencia de jubilacién en ningln régimen de la Seguridad Social.

2) De incapacidad laboral total y permanente para la profesién habitual o, absoluta y
permanente para todo trabajo y la gran invalidez. Se seguiran las normas de la Seguridad
Social para conceder esta prestacion.

3) Por failecimiento del participe que genere derecho a prestacion de viudedad, orfandad o
en favor de otros herederos.

4) Por fallecimiento del beneficiario que genere una prestacion por viudedad u orfandad.

5) Dependencia severa o gran dependencia del participe, siempre y cuando esté
contemplado en las especificaciones de cada uno de los planes del Fondo.

Adicionalmente, los planes de Pensiones también pueden contemplar los supuestos
excepcionales que permiten al participe rescatar los derechos consolidados en caso de
enfermedad grave o desempleo de larga duracion. También se permite la disponibilidad
excepcional por dafios causados por la Depresion Aislada en Niveles Altos (DANA).

La cuantia de las prestaciones sera en cada una de ellas el importe de las aportaciones
realizadas mas los rendimientos por inversion que se hayan producido hasta el momento del
pago de la prestacion, deducidos los gastos que le sean imputables.
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4. Gestion del riesgo financiero

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos
en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos
riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de
los titulos que el Fondo tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras
con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de reembolso

de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de realizar en mercado los
activos en cartera.

. Riesgo de sostenibilidad; la Entidad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de
sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la unidad de cuenta.

En este sentido, el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores modificaciones y demas
normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan la exposicién del
riesgo financiero. A continuacion, se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto
el Fondo de Pensiones:

. Coeficiente minimo de inversion

Al menos el 70% del activo del Fondo de Pensiones se invertird en instrumentos financieros,
susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en
mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en
depositos bancarios, en creditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de
inversion colectiva inmobiliarias.

. Limite a la inversidn en valores cotizados

La inversién en instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del
Fondo de Pensiones. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo del Fondo. El Fondo de
Pensiones podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversién
total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

° Limite a la inversién en valores no cotizados

La inversién en instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulados o en
instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regulados no sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del activo del Fondo.
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El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo. No obstante lo anterior, la
inversién en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados en el Mercado
Alternativo Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como la inversidn en acciones o
participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo o entidad de inversidn colectiva
de tipo cerrado regulada en la ley 22/2014, de 12 de noviembre, o entidad extranjera similar tales
como las recogidas en los articulos 70.8 y 70.9.b) del Real Decreto 304/2004, podra alcanzar el
5 % del activo del Fondo.

El limite anterior del 5% sera del 10% para los citados valores u otros instrumentos financieros,
cuando estén emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depésitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacion:

° Limite a la inversién en Instituciones de Inversidn Colectiva

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC de caracter financiero de
las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones no podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratandose de Fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociaciéon en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversién, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién
en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion.

La inversién del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva de las previstas
en el parrafo anterior cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones
de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podran superar el 50% del
activo del Fondo.

La inversién en una sola institucién de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de
las previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola instituciéon de inversién colectiva
de inversion libre o institucion de inversion colectiva de instituciones de inversién colectiva de
inversién libre no podra superar el 5% del activo del Fondo.

La inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversién colectiva de las previstas
en el parrafo anterior, cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones
de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podran superar el 20% del
activo del Fondo.

Los limites previstos en este apartado para la inversién en una misma institucion de inversion
colectiva seran, asimismo, aplicables para la inversién del Fondo en varias instituciones de
inversion colectiva cuando éstas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

° Limite a la inversién en entidades de capital riesgo v entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado

La inversién en acciones o participaciones emitidas por entidades de capital-riesgo y entidades
de inversién colectiva de capital cerrado reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y
entidades extranjeras similares, tales como, las recogidas en los articulos 70.8 y 70.9.b).
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La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones
en el capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestién
de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizaciéon en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacién no podra exceder del 30% del activo del Fondo.

No se podra invertir mas del 10% del activo del Fondo en un solo inmueble, crédito hipotecario,
derecho real inmobiliario o en acciones o participaciones del capital social de una sociedad o
grupo de ellas que tenga como objeto social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles y cuyos
valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados. Este limite seré aplicable, asi
mismo, sobre aguellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o
sociedades lo suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como
una misma inversion.

La inversién en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20 %
del activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversién del fondo de pensiones
en varias instituciones de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por
una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al
mismo grupo. La inversién en una sola institucién de inversion colectiva inmobiliaria no podra
exceder del 20%, en valor nominal, del {otal de los valores o instrumentos financieros en
circulacion de aquella. A los efectos de este limite, tendran la consideracion de sociedades que
tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles aquellas en las que al
menos el 90% de su activo este constituido por inmuebles.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a la inversion del 20%
del activo del Fondo.

En el caso de fondos de pensiones administrados por una misma entidad gestora o por distintas
entidades gestoras pertenecientes a un mismo grupo de sociedades, las limitaciones
establecidas en la letra h) del articulo 72 referidas a valores e instrumentos financieros en
circulacién de una misma entidad, se calcularan, ademas, con relacion al balance consolidado
de dichos fondos.

A los fondos de pensiones cuya politica de inversién tenga como finalidad alcanzar un objetivo
concreto de rentabilidad, no les seran de aplicacion durante el periodo inicial de comercializacion,
los coeficientes de diversificacién y dispersién establecidos en el articulo 72.

. Limite a la inversion en derivados

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites de inversién en valores cotizados y
no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucién del
subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversién colectiva, en tipos de interés,
en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el
Real Decreto 1684/2007.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite
ala inversién en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.
El Fondo de Pensiones no podra tener invertido mas del 2% de su activo en instrumentos
derivados no negociados en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién.
Este limite serd de un 4% para los citados instrumentos financieros cuando estén emitidos o
avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien

formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales
o reales que superen el patrimonio neto del mismo.
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. Limite conjunio a la inversién

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depositos que el Fondo tenga
en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera
aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo grupo.

Para la aplicacion de este limite, no se tendran en cuenta las acciones o participaciones de
instituciones de inversién colectiva ni las participaciones en fondos de pensiones abiertos cuando
unos u otros estén gestionados por una misma entidad o grupo de ellas.

° Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor

La inversiéon en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que
pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podra superar
el 5% del activo del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y
participaciones de instituciones de inversidn colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

° Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad
no podra exceder del 5%, en valor nominal, del {otal de los valores e instrumentos financieros en
circulacion de aquella, a excepcion de acciones y participaciones de Instituciones de Inversion
Colectiva de las previstas en las letras a), b) y d) del articulo 70.3 del Real Decreto 304/2004.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites maximos de inversion indicados
en el reglamento, el fondo dispondra del plazo de un afo a contar desde el momento en que se produjo
el exceso, para proceder a su regularizacion.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones
locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las
instituciones u organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que
asi resulte de compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en
valores de una misma emisién no supere el 10% del saldo nominal de ésta.

. Coeficiente de liguidez

El Fondo de Pensiones, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de
Pensiones adscritos, establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el
adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse en depésitos a la vista
y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres meses.

El articulo 73.1 del Real Decreto 304/2004 y posteriores modificaciones, establece que los
Fondos estableceran un coeficiente de liquidez, segln las previsiones de requerimientos de
activos liquidos de los Planes adscritos, contrastadas con las prestaciones. Tal exigencia de
liquidez se mantendra en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.
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e Obligaciones frente a terceros

El Fondo de Pensiones no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros.
No obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Gnico objeto de
obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direcciéon General
de Seguros y Fondos de Pensiones. Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en
ningun caso, del 5% del activo del Fondo de Pensiones.

No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se
hayan contratado, ni los existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las
correspondientes prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los
participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora. A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el
Fondo cumple con dichos coeficientes. Asimismo, el sistema de control interno se fundamenta en los
siguientes pilares:

- Existencia de un Manual de Gobierno aprobado por el Consejo de Administracion de la Entidad
Gestora, que cumple con los requisitos establecidos en la normativa vigente.

- La fijacion, por parte del Consejo de Administracion de la Entidad Gestora, de las facultades en
la contratacion y liquidacién de operaciones, que igualmente estan sujetos a actualizacion
periédica.

- La existencia de una Unidad de Control de Riesgos que verifica e informa del grado de
cumplimiento de dichos procedimientos de control y limites establecidos.

- El nombramiento del Organo de Seguimiento del Reglamento Interno de Conducta de la Entidad
Gestora encargado, del control del cumplimiento de las obligaciones recogidas en el citado
Reglamento Interno de Conducta, entre las que destacan la supervisién y control de las
operaciones vinculadas, conflictos de interés y de verificar los requisitos de separacién entre la
Entidad Gestora y la Entidad Depositaria de los fondos de pensiones gestionados, emitiendo los
informes oportunos para el Consejo de Administracion.

La Entidad Gestora tiene establecidos y mantiene en todo momento los procedimientos de control
interno adecuados a su organizacién y actividad respecto de los Fondos de Pensiones gestionados, ya
gque cuenta con procedimientos de control interno que comprenden el desarrollo de una adecuada
funcién de revision y, especificamente el establecimiento de sistemas de gestion de riesgos de los
instrumentos financieros, aplicables a cada Fondo de Pensiones, permitiendo identificar y evaluar, con
regularidad, los riesgos internos y externos a los que estan expuestos.

La Entidad Gestora efectia un control periédico del cumplimiento de la politica de inversiones y el

control del cumplimiento de los limites legales de inversién de cada uno de los Fondos de Pensiones
gestionados, asi como un control del uso de derivados.
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5. Distribucién de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracién de los Planes y Fondos de Pensiones,
los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y beneficiarios de los planes
integrados en proporcién a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado seré un incremento de sus derechos consolidados en el Plan,
no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicién de beneficiarios de acuerdo con las

especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos derechos consolidados a otro
Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacion a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.

Los resultados del Fondo en el gjercicio 2024 y 2023 han sido beneficios por importe de 38.908.283,05
euros s y pérdidas de 29.577.537,88 euros, respectivamente.

6. Inversiones inmobiliarias

El detalle de la cartera de inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio 37.290.038,56
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a la 1.651.749,80

cuenta de pérdidas y ganancias (*)
Saldo neto al cierre del ejercicio

38.941.788,36

El movimiento, durante el ejercicio 2024 en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones inmobiliarias se muestra a continuacion:

Tipo de Lugar Fecha de Metros - Plusvalias/minusvalias
GonesRe a?:tivo ° tasacion cuadrados Ml NEleer LIl Acumuladas
Avda. de Oscar Esplé, 37 Edificio | Alicante 22/03/2024 11.046,69 | 14.763.774,37 15.783.036,84 1.019.262,47
Passatge Mercader, 7-9 Edificio Barcelona 02/04/2024 3.314,52 | 8.466.704,56 11.602.012,52 3.135.307,96
Calle Pascual y Genis, 22 Edificio | Valencia 05/04/2024 448568 | 7.793.801,98 11.556.739,00 3.762.937,02

(*) Las variaciones positivas producidas en el valor razonable de las inversiones inmobiliarias por importe de X

euros, se registran en el epigrafe “Variacion de valor de inversiones inmobiliarias® de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El valor razonable de los tres inmuebles que posee el Fondo a 31 de diciembre de 2024 corresponde
con el valor de tasacion determinado con fechas 22 de marzo, 02 y 05 de abril de 2024 por CBRE
Valuation Advisory, S.A., entidad tasadora autorizada para la valoracién de bienes del mercado
hipotecario de acuerdo con la Orden EC0O/805/2003 de 27 de marzo y sus modificaciones posteriores.

Estos inmuebles se encuentran arrendados a la sociedad Banco de Sabadell, S.A. Los ingresos por
arrendamientos devengados en el ejercicio 2024 y 2023, ascienden a 2.367.531,57 euros y a
2.311.841,92 euros, respectivamente, se registran en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo —
Ingresos de inversiones inmobiliarias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Analisis de Instrumentos financieros

Analisis por categoria

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros” a 31 de diciembre de 2024 y 2023,
sin tener en cuenta los “Intereses de valores representativos de deuda” ni los intereses de los

Depésitos son los siguientes (en euros);

Activos a Valor Razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2024 Valor razonable de
Variacion del activos con cambios
Coste 7 v i en Pérdidas y
Adquisicién Plusvalias Minusvalias Ra\z/;I;rble Valor razonable Ganancias 2023
Instrumentos de Patrimonio _ _ N i . i
Interior
Instrumentos de Patrimonio - B - i _ |
Exterior
Desembolsos Pendientes - - - - - -
Instituciones de Inversién
O e 8.440.566,69 | 2.525.84268| (592.524,16)| 1.933.318,52 | 10.373.885,21 10.854.770,32
TR D E el 363.383.178,99 | 52.250.596,33 | (6.941.074,31) | 45.309.522,02 | 408.692.701,01 415.345.803,41
Colectiva Exterior
paloresirepresentativoside 17.130.280,22 628.140,73 0,00 628.140,73 | 17.758.420,95 17.889.183.94
deuda Interior
X:L‘L’:Zﬁg:;srema“‘ms de | 12028803098 | 3.940.84301| (919.935,13)| 3.020.907,88 | 123.308.938,86 105.657.761,87
Derivados (462.848,95) - 5 0,00 (462.848,95) (270.454,07)
TOTAL 5DB.779.207,93 | 59.345.442.75 | (8.453.5633.60) | 50.891.889.15 | 559.671.097,08 549.477.065.47

A 31 de diciembre de 2024 el Fondo presenta inversiones financieras denominadas en USD por
importe de 165.352.686,17 euros, y en GBP por importe de 17.463.916,58 euros.

A 31 de diciembre de 2023 el Fondo presentaba inversiones financieras denominadas en USD
por importe de 175.991.295,63 euros y en GBP por importe de 17.189.756,71 euros

b)  Analisis por vencimiento

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable,
Valores Representativos de Deuda, clasificados por afio de vencimiento a 31 de diciembre de
2024 y 2023 son los siguientes (en euros):
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2024
Afio Vencimiento Coste Adquisicién Valor Razonable Variacién Valor Razonable
2026 4.517.769,07 4.822.941,75 305.172,68
2027 9.861.851,33 10.934.404,10 1.072.552,77
2028 8.326.391,65 9.015.747,90 689.356,25
2029 13.645.123,72 14.289.406,61 644.282,89
2030 29.895.959,32 30.629.980,84 734.021,52
2031 21.531.262,24 21.875.052,16 343.789,92
2032 30.536.852,32 30.930.469,56 393.617,24
2033 5.429.561,81 5.629.981,20 200.419,39
2034 4.691.316,39 4.569.417,85 (121.898,54)
2035 315.290,04 314.879,07 (410,97)
2036 1.870.754,09 1.865.309,55 (5.444,54)
2037 342.910,62 341.300,92 (1.609,70)
2038 422.811,07 420.872,77 (1.938,30)
2039 1.099.608,46 1.054.887,31 (44.721,15)
2040 226.221,53 223.365,56 (2.855,97)
2041 141.071,74 138.232,28 (2.839,46)
2042 717.172,88 684.216,68 (32.956,20)
2044 192.387,15 187.277,32 (5.109,83)
2045 198.643,07 193.341,17 (5.301,90)
2046 751.362,47 639.512,02 (111.850,45)
2049 976.052,98 831.873,22 (144.179,76)
2055 1.727.937,25 1.474.889,97 (253.047,28)
TOTAL 137.418.311.20 141.067.359.81 3.649.048.61 |
023
Afio Vencimiento Coste Adquisicion Valor Razonable Variacion Valor Razonable

2024 437.626,70 507.198,59 69.571,89
2025 7.991.824,04 8.152.304,49 160.480,45
2026 27.008.708,47 27.693.427,27 684.718,80
2027 9.954.962,52 10.739.804,64 784.842,12
2028 7.499.169,50 7.908.442,42 409.272,92
2029 5.897.250,95 6.206.206,41 308.955,46
2030 19.272.092,28 19.863.231,22 591.138,94
2031 17.836.284,03 18.082.062,60 245.778,57
2032 15.373.273,25 15.746.703,38 373.430,13
2033 346.638,55 355.711,13 9.072,58
2034 811.466,39 821.358,44 9.892,05
2036 1.704.683,07 1.814.120,37 108.437,30
2039 1.099.608,46 1.120.423,98 20.815,52
2042 1.195.288,13 1.216.486,43 21.198,30
2046 751.362,47 725.678,34 (25.684,13)
2049 976.052,98 938.290,14 (37.762,84)
2055 1.727.937,25 1.655.495,96 (72.441,29)
JOTAL 119.884.229.04 123.546.945.81 3.662.716,77

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el tipo de interés anual de los valores de renta fija propiedad
del Fondo esta comprendido entre el 0,10% y el 6,00%.

Cumplimiento de coeficientes

Las inversiones del Fondo estan suficientemente diversificadas, atendiendo a la legislacion de
aplicacién al Fondo (ver Nota 4), de forma que se evita la dependencia excesiva de una de ellas,
de un emisor determinado o de un grupo de empresas, y las acumulaciones de riesgo en el
conjunto de la cartera.
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Depésito de los titulos

BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafa, como Entidad Depositaria del Fondo de Pensiones, es
responsable a todos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios y activos financieros
gue integran la cartera del Fondo, no encontrandose al cierre del ejercicio pignorados ni
constituyendo garantia de ninguna clase.

Beneficio y Pérdidas en las inversiones

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores se recogen en el saldo del epigrafe
“Resultados por Enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mientras que la variacién acumulada del valor razonable tanto de las inversiones financieras, asi
como de las operaciones con derivados se recoge en el epigrafe “Variacion del valor de
inversiones financieras”, y su desglose a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente (en
euros):

31/12/2024 31/12/12023
Ingresos de los Instrumentos Financieros 6.775.553,59 6.051.021,70
Ingresos de cuentas Corrientes 97.840,80 80.570,42
Dividendos 4.513.973,39 5.690.384,18
lnter{es_ Valores R(_-Jpresentatlvos de deuda, Activos Monetarios y 1.985.131,65 250.131,70
Depésitos bancarios
Ofros Ingresos Financieros 178.607,75 29.935,40
Beneficio en realizacién de Instrumentos Financieros 8.073.642,85 6.012.336,91
Diferencias de Cambio 3.615.105,54 4.474.557,28

Variacion de valor razonable de los Instrumentos Financieros
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

Otros Gastos

Pérdidas por realizacion de Instrumentos Financieros
Diferencias de cambio

Variacién de valor razonable de los Instrumentos Financieros
TOTAL GASTOS FINANCIEROS

22.354.268,28 23.162.811,51
40.718.570.26 39.700.727,40
(195.966,31) (87.279,56)
(792.199,86) (871.915,05)

(2.881.911,21) (4.886.182,53)

{5.845.377,14)

{3.870.077,38)

g) Operaciones con Derivados

En relacion a las inversiones realizadas sobre contratos de opciones y futuros financieros, el
Fondo contabiliza en la cuenta de orden “Contratos sobre futuros financieros y operaciones de
opciones” los nominales de los activos subyacentes de dichas operaciones. Los resultados
obtenidos en este tipo de operaciones se recogen en el saldo de los epigrafes “Variacién del
Valor Razonable de instrumentos Financieros - Variacion de valor de inversiones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida al epigrafe “Inversiones Financieras -
Derivados” del balance.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 existen posiciones abiertas sobre operaciones con derivados
financieros cotizados, con el desglose que se muestra a continuacion (en euros):

2024
Tipo operacién Vencimiento Instrumento Valor Razonable
- Futuros Comprados 19/03/2025 | FUTURO EURO/USD VT.17/03/25 111.871.399,84
- Futuros Comprados 10/03/2025 | FUTURO EURO-BOBL 5YR 6% VT.06/03/25 1.296.460,00
- Futuros Comprados 10/03/2025 | FUTURO EURO-BUND 10YR 6% VT.06/03/25 4.136.640,00
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2023
Tipo operacion Vencimiento | Instrumento Valor Razonable
Futuros Comprados 20/03/2024 | FUTURO EURO/USD VT.18/03/24 90.283.160,62
Futuros Comprdos 11/03/2024 | FUTURO EURO-BOBL 5YR 6% VT.07/03/24 1.431.360,00
Futuros Comprados 28/03/2024 | FUTURO BONO UK 10YR LGILT 4% VT.26/03/24 1.183.746,16
Futuros Comprados 11/03/2024 | FUTURO EURO-BUND 10YR 6% VT.07/03/24 6.861.000,00

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 existen depésitos y fianzas constituidos como garantia de los
futuros anteriores depositados en Altura por valor de 2.282.490,68 euros y 1.686.568,50 euros,

respectivamente.

8. Deudores y Acreedores

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion (en euros):

ACREEDORES 31/12/12024 31/12/ 2023
Entidad gestora 77.871,58 75.287,99
Acreedores por movilizaciones - -
Entidad depositaria 25.957,18 25.096,00
Acreedores por servicios profesionales 100.192,66 (127.676,17)
Administraciones Publicas 1.232.431,69 1.279.890,28
Fianzas y depdsitos recibidos 332.323,37 328.826,66
TOTAL ACREEDORES 1.768.776,48 1.581.424.76
DEUDORES 31/12/2024 31/12/ 2023
Deudores varios 54.591,74 26.346,30
Administraciones Publicas 1.180.732,81 1.378.512,37
Participes, deudores por aportaciones - -
Deudores por movilizaciones - -
TOTAL DEUDORES 1.235.324.55 1.404.858,67

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el saldo deudor con Administraciones Publicas corresponde a las
retenciones del capital mobiliario practicadas durante el ejercicio que son devueltas al Fondo en la

declaracion del Impuesto de Sociedades.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el importe del saldo Acreedores por servicios profesionales
corresponde principalmente al saldo pendiente de pago por servicios de auditoria (ver Nota 13).

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el resto del saldo Acreedores corresponde principalmente a la
comision de gestion y depositaria pendientes de pago a Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. y BNP
Paribas, S.A., Sucursal en Espaiia, BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia y Banco de
Sabadell, S.A. respectivamente, por los servicios prestados como Entidad Gestora y Entidad

Depositaria del Fondo (ver Nota 12).

La exposicidén maxima al riesgo de crédito que, en su caso, pudiera tener la Entidad Gestora a la fecha
de presentacién de la informacién es el valor razonable de cada una de las cuentas a cobrar indicadas.
Dichas cuentas a fecha 31 de diciembre de 2024 y 2023 no han sufrido deterioro de valor.

Durante el ejercicio 2024 y 2023, el Fondo de Pensiones no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente

establecidos.
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9. Tesoreria

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el saldo de este epigrafe corresponde al saldo de las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario, remuneradas a tipos de interés de mercado.

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero,
modificado por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto y por el Real Decreto 885/2022, de 18 de
octubre, para el impulso de los planes de pensiones de empleo) no fija un coeficiente minimo de liquidez
sobre el activo del Fondo, sino que establece un coeficiente variable segun las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, en funcion de las prestaciones previstas, que debera mantenerse
en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres meses.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo y segun las estimaciones de los gestores, se mantiene en
liguidez de 1,73% y 1,44% del activo del Fondo de Pensiones, respectivamente.

10. Administraciones Piublicas y situacién fiscal

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa fiscal a la que esta sujeto el Fondo:

1. Impuesto sobre el Valor Aiadido: estan exentos de este impuesto los servicios de gestidén de
los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y depositarias de los mismos.

2. Impuesto sobre Beneficios: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de
gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones que se
les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan
cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos
pasivos sometidos al régimen general.

3. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: [a
constitucién, disolucion y modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos
de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones estan exentos de este
impuesto.

a) Saldos deudores
El epigrafe “Administraciones Publicas” (Activo) recoge las retenciones a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses por los rendimientos
de los activos financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos en la Entidad Depositaria.
La totalidad de las retenciones que han sido practicadas, deberan ser devueitas por la Hacienda
Publica al Fondo de Pensiones, ya que como sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades sus
rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.

b) Saldos acreedores
El epigrafe “Administraciones Publicas” (Pasivo) recoge las retenciones practicadas por el Fondo

a los beneficiarios de prestaciones, que a dicha fecha se encontraban pendientes de ser
liquidadas a la Administracion Publica.
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c) Situacién fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcidn que esta establecido en cuatro afios. El Fondo tiene
abiertos a inspeccion por las Autoridades Fiscales los ultimos ejercicios de todos aquellos
impuestos que le son de aplicacion.

11. Fondos Propios — Cuenta de posicién de los Planes de Pensiones

Los Fondos Propios estan constituidos por la cuenta de posicion de los Planes de Pensiones adscritos
al Fondo. Los movimientos registrados en el patrimonio durante los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023 se muestran en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto. El desglose
por plan de los derechos consolidados a 31 de diciembre de 2024 y 2023 y del valor liquidativo de cada
participacion a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente (en euros):

2024
Derechos Unidades de Valor
iy Consolidados Cuenta liquidativo
PLAN DE PENSIONES DE EMPLEO DE BANCO DE
SABADELL 610.321.377,27 | 20.008.413,31 30,503237
Total 610.321.377,.27 | 20.008.413,31
2023
Derechos Unidades de Valor
DD Rl Consolidados Cuenta liquidativo
PLAN DE PENSIONES DE EMPLEO DE BANCO DE
SABADELL 595.349.891,12 | 20.857.178,55| 28,544124
Total 595.349.891,12 | 20.857.178.55

La valoracién de los derechos consolidados es el resultado de sumar a los derechos consolidados a 31
de diciembre del afio anterior las aportaciones realizadas desde primero de afio hasta la fecha de la
valoracién, asi como los rendimientos netos y las diferencias de valoracion de activos del patrimonio
en dicho periodo, atribuidos proporcionalmente a cada participe en funcién de los mencionados
derechos y de las aportaciones realizadas, considerandose, para estas ultimas, el tiempo transcurrido
desde la fecha de cobro hasta el dia de la valoracién. Dicho resultado se minora con los gastos
periodificados de gestion, de comisiones de control, de auditoria y otros previstos en las Normas de
Funcionamiento del Fondo y en los pactos de integracién del Plan en el Fondo, atribuidos
proporcionalmente con igual criterio.

12. Gastos de gestidon y depésito de la cartera de valores

Tal como se indica en la Nota 1, la gestién del Fondo estd encomendada a Bansabadell Pensiones,
E.G.F.P., S.A. Por este servicio se devenga una comision de gestion negociable, calculada diariamente.
En ningun caso la retribucion que se fije podra rebasar los limites establecidos legalmente (véase Nota
3.e). El importe devengado por este concepto en los ejercicios 2024 y 2023 ha ascendido a 906.884,50
euros y a 883.880,70 de euros, respectivamente. Estos importes estan por debajo del méaximo
permitido.
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Asimismo, desde el 1 de octubre de 2022, BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafa, realiza las labores
de depositario del Fondo. Por este servicio se devenga una comision de deposito negociable, calculada
diariamente. En ninglin caso la retribucién que se fije podra rebasar los limites establecidos legalmente
(véase Nota 3.e). El importe devengado por este concepto en los ejercicios 2024 y 2023 ha ascendido
a 302.294,89 euros y a 294.987,76 euros respectivamente. Estos importes estan por debajo del maximo
permitido.

13. Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para los ejercicios 2024 y 2023 han ascendido
a 5.667,06 euros y a 5.502 euros (IVA no incluido), respectivamente. No se han facturado otros servicios
en 2024 y 2023 por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a ella.

14. Retribuciones y otras prestaciones a la Comisiéon de Control

Los miembros de la Comisién de Control no han percibido remuneracién alguna del Fondo durante los
afios 2024 y 2023.

15. Aspectos Medioambientales

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha
incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguiente, ninguna deduccion por
inversién en el calculo del Impuesto sobre Sociedades correspondiente los ejercicios 2024 y 2023.
Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provisién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

16. Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la formulacién por la Entidad Gestora de estas cuentas
anuales, no se ha producido ningun otro hecho significativo digno de mencion o que pueda afectar a
las presentes cuentas anuales del gjercicio 2024.
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Entorno econdmico y financiero

En el cuadro adjunto se muestra la evolucion de las principales magnitudes econémicas espafiolas del
2024, comparadas con las del 2023.

Indicador 2024 2023
PIB 3.1% 2.7%
Tasa de desempleo (%) 11.5% 12.2%
Saldo publico (% del PIB) -3.4% -3.5%
IPC (Var Interanual promedio) 2.8% 3,4%

La economia espafiola sigue creciendo muy por encima de la media de la zona euro. Esto se debe a
que el pais sigue beneficiandose de los factores favorables ciclicos, como el mayor crecimiento de los
servicios, los fuertes flujos migratorios y el sélido crecimiento del empleo, que repercuten en los
ingresos de los hogares.

Asi, el PIB en Espafia cerro el 2024 con un crecimiento del 3,1%. La actividad se mantuvo fuerte a
pesar de las inundaciones que afectaron a la regién de Valencia en el lltimo trimestre. El fuerte
crecimiento de los servicios ha sido la fuente principal de crecimiento del PIB, especialmente por el
sector turistico. El sector manufacturero sigue mas débil, pero a diferencia de otras grandes economias
europeas, sigue muy por encima del umbral de 50 puntos que denota una expansién.

A nivel del sector turistico, tanto las llegadas de extranjeros como el gasto crecieron mas del 10% el
afio pasado, pero a casi la mitad del ritmo observado en 2023.

El mercado laboral terminé el afio pasado con fuerza, con mas de 500.000 puestos de trabajo creados
en el afio y el desempleo cayendo al nivel mas bajo desde 2008.

La inflacién aumenté al 2,8% en diciembre debido al aumento de los precios del combustible y la
electricidad. La inflacion subyacente ha seguido moderandose gradualmente, tendencia que
esperamos que continde este afo.

La guerra arancelaria marcara el comienzo de un nuevo periodo de alta incertidumbre en materia de
politica comercial. La exposicién de la Espafia a la demanda estadounidense es moderada se estima
que el impacto negativo de que Trump aumente los aranceles al 10% sera de cerca del 0,1% del PIB.
En Espafia, las exportaciones de bienes y servicios no turisticos a Estados Unidos representan el 1,25%
(c. 19.000 millones de euros) y el 0,7% del PIB (c. 10.000 millones de euros), respectivamente.

Resumen del Informe Anual Presentado por el Defensor del Participe al Consejo de
Administracién de Bansabadell Pensiones

El Ministerio de Economia (actualmente Ministerio de Economia, Comercio y Empresa) en cumplimiento
de la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, mediante la Orden ECO/734/2004
de 11 de marzo, ha regulado los requisitos y procedimientos que deben cumplir los departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

Atendiendo a lo establecido en el Capitulo IV, Articulo 17, punto 2 de la citada Orden Ministerial, el
Servicio de Atencion al Cliente segun el Reglamento para la Defensa del Participe de BANSABADELL
PENSIONES, EGFP, S.A. aporta para su integracion en la memoria anual de la entidad el presente
resumen del informe presentado al Consejo de Administracién que se corresponde con el afio natural
2024.
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Conviene recordar que en el Consejo de Administracion de esta Compaiiia celebrado el 22 de octubre
de 2012 se acordd, a requerimiento de la DGSFP, modificar el Reglamento para la Defensa del
Participe dandole la competencia exclusiva en las quejas y reclamaciones provenientes de Planes de
Pensiones del sistema individual al Defensor del Participe. Por este motivo el Servicio de Atencién al
Cliente ya no dispone de la informacién sobre los expedientes gestionados por el Defensor del Participe
por lo que sera el citado profesional el que emita el correspondiente resumen de los casos por él
tramitados.

Servicio de

BANSABADELL PENSIONES 2024 . .
Atencidn al Cliente

1.1 Pendiente afio anterior. 0

1.2 Expedientes abiertos en el ejercicio.

Reclamaciones Admitidas 1
Quejas g
Expedientes No Admitidos 1
Total expedientes abiertos del aiio 5
TOTAL CASOS GESTIONADOS EN EL ANO 5
2.1 Soluciones dadas en el ejercicio.
Atendidas directamente por la Entidad 1
Desestimadas al Reclamante 2
TOTAL SOLUCIONES DADAS. 3
2.2 - Expedientes No Admitidos cerrados 1
TOTAL CASOS TERMINADOS EN EL ANO 4

3. Expedientes Pendientes a 31-12-2024
TOTAL PENDIENTE ANO 2024 1

Criterios de Actuacién

Con absoluta autonomia e independencia, El Servicio de Atencién al Cliente de BANSABADELL
PENSIONES, E.G.F.P., S.A. ha resuelto los asuntos que le han sido sometidos con equidad e
interpretando los contratos y las normas legales conforme a criterios técnicos y juridicos compatibles
con la adecuada proteccion de los derechos de los Clientes, respetando las buenas practicas y
usos financieros con el fin de preservar la confianza de los clientes en el funcionamiento de
nuestra Entidad.

Banco de Espafia, CNMV y Direcciéon General de Sequros y Fondos de Pensiones

De acuerdo con la normativa legal vigente, los clientes y usuarios pueden presentar sus quejas y
reclamaciones ante el Servicio de Reclamaciones del Banco de Esparia, ante la CNMV y ante la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. De todas formas, es requisito indispensable que
previamente se hayan dirigido a la entidad para resolver el conflicto.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 6 y 8 de la Memoria)
esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos
de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones),
asi como a la politica de inversion establecida en la declaracion comprensiva elaborada por la Comision
de Control del Fondo, con la participacion de la Entidad Gestora.
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Control de Operaciones vinculadas con el grupo del Gestor

Durante el ejercicio 2024, los Fondos de Pensiones gestionados por Bansabadell Pensiones, E.G.F.P.,
S.A. cuya gestion fue delegada a Sabadell Asset Management, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal
no han realizado ninguna operacién de adquisiciéon en mercado primario de valores o instrumentos
emitidos o avalados por alguna de las entidades del Grupo Zurich o en cuya emisién, alguna de las
entidades del Grupo Zurich haya actuado como colocador, asegurador, director o asesor.

Asimismo, durante el ejercicio 2024, los Fondos de Pensiones gestionados por Bansabadell Pensiones,
E.G.F.P., S.A cuya gestion fue delegada a Sabadell Asset Management, S.A., S.G.1.I.C., Sociedad
Unipersonal no han realizado ninguna operacion de adquisicion en mercado primario de valores o
instrumentos emitidos o avalados por alguna de las entidades del Grupo BNP Paribas o en cuya
emision, alguna de las entidades del Grupo BNP Paribas haya actuado como colocador, asegurador,
director o asesor.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo: Politica de implicacién con la
utilizacion de los derechos politicos de voto en Juntas Generales de Accionistas.

La Entidad Gestora es firmante de los Principios de Inversién Socialmente responsable de la ONU y
con arreglo este caracter la Comisién de control delega la ejecucion del voto en la Entidad Gestora,
disponiendo de un anexo a la Declaracién de Politicas de Inversién en el que se detallan las casuisticas
de voto en Juntas Generales de Accionistas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Desde el cierre del gjercicio a 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de este informe de gestién, no
se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la Memoria.

Medio ambiente

Dada la naturaleza del Fondo siendo firmante de los Principios de Inversién Socialmente Responsable
de la Organizacién de las Naciones Unidas, los temas relativos a la utilizacion de criterios extra-
financieros y a la medicion de estos riesgos a largo plazo quedan reflejados en la Declaracion de
Politicas de Inversion.

Gestion del Riesgo

Los principales riesgos financieros en que incurre el Fondo como consecuencia de su actividad
relacionada fundamentalmente con el uso de instrumentos financieros son los de crédito, mercado y
liquidez. Ademas, se tienen en cuenta los riesgos extra-financieros para la toma de decisiones de
inversion tal como explica la Declaracion de Politicas de Inversién.

Para ello, Ia gestion y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas,
procedimientos y metodologias avanzadas de valoracién integrados en una eficiente estructura de
decision con el objetivo de maximizar la relacién entre la rentabilidad obtenida y el riesgo asumido.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 8 de la Memoria).
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Situacién del Fondo
El Fondo ha obtenido unos resultados positivos de 38.908.283,05 euros.
G.M. Pensiones, Fondo de Pensiones registra un aumento patrimonial de 14.971.486,15 euros, lo que
representa un 2,51% mas respecto del ejercicio anterior, alcanzando un patrimonio de 610.321.377,27

euros.

A 31 de diciembre de 2024 el Fondo tiene un Plan de Pensiones integrado.
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Reunidos los Administradores de Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A., que a su vez son los
Administradores de G.M. Pensiones, Fondo de Pensiones, en fecha 26 de marzo de 2025 y en
cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular por unanimidad las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion del gjercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024
de G.M Pensiones, Fondo de Pensiones, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito, con numeracion correlativa a la presente hoja;

a) Balance a 31 de diciembre de 2024, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de
Efectivo y Estado de Cambios en Pairimonio Neto para el gjercicio terminado el 31 de diciembre

de 2024.

b) Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2024.

c) Informe de Gestion del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.
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BanSabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A.

Carlos Bas Short, Secretario no consejero del Consejo de Administracion de
‘BANSABADELL PENSIONES, E.G.F.P., S.A., con N.I.LF. A-58581331

CERTIFICA:

1. Que el Consejo de Administracién de BANSABADELL PENSIONES, E.G.F.P., S.A. (la
“Sociedad”), en reunion celebrada validamente en Barcelona el dia 26 de marzo de
2025, aprobd por unanimidad:

(i) Formular las cuentas anuales individuales del fondo de G.M. PENSIONES, FONDO
DE PENSIONES, (el “Fondo”), que se componen de Balance al cierre del ejercicio
2024, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
Estado de Flujos de Efectivo y Memoria y el informe de gestion individual del
Fondo, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.

(ii) Formular la propuesta de aplicacion del resultado del Fondo del ejercicio 2024
en los términos indicados en la Memoria.

(iii) Proceder a la firma por medios .telematicos (a través de la plataforma
“DocuSing”), parte de todos los consejeros de las cuentas anuales e informe de
gestion individuales del ejercicio 2024 del Fondo, conforme a lo dispuesto en los
articulos 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital y 37 del Cédigo de Comercio.

2. Queyo, como Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad, he recibido
por los mencionados medios telematicos la conformidad de todos los consejeros
con las referidas cuentas anuales e informe de gestion individual del ejercicio 2024
del Fondo, asi como las referidas paginas de formulacion de las cuentas anuales e
informe de gestion individuales del ejercicio 2024 del Fondo firmadas por los
consejeros.

3.  Que las cuentas anuales e informe de gestion individuales correspondientes al

ejercicio 2024 formulados por el Consejo de Administracién de.la Sociedad y
firmados por todos los consejeros, son los que se adjuntan a este certificado.

Y para que asi conste, emito esta certificacion a 26 de marzo de 2025.

CarlosBas Short
Secretario No Consejero



FE DE ERRATAS

Se han identificado los siguientes errores:

1. Enlapagina 22 de la memoria, punto 5, Distribucion de resultados, se indica que, “Los resultados
del Fondo en el gjercicio 2024 y 2023 han sido beneficios por importe de 38.908.283,05 euros y
pérdidas de 29.577.537,88 euros, cuando deberia constar beneficios en ambos casos.

2. Enla pagina 22 de la memoria, punto 6, Inversiones Inmobiliarias, se recoge cuadro con detalles
de los tres inmuebles en propiedad del Fondo. Las fechas correctas de tasacion deberian ser las
indicadas a continuacion:

Concepto Tipo de activo Lugar Fecha de tasacion Fecha de tasacion correcta
Avda. de Oscar Espla, 37 Edificio Alicante 22/03/2024 28/10/2024
Passatge Mercader, 7-9 Edificio Barcelona 02/04/2024 28/10/2024
Calle Pascual y Genis, 22 Edificio Valencia 05/04/2024 28/10/2024

3. En el Informe de Gestién del Fondo, dentro del apartado Gestion del Riesgo en la pagina 32,
deberia constar también el siguiente parrafo:

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.



